
Справка по вопросам роста
кредитной задолженности
российских предприятий
и основных источников его
расширения
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Справка по вопросам роста кредитной задолженности российских 
предприятий и основных источников его расширения

Рост корпоративного кредитования признан Банком России фактором,
обуславливающим рост денежной массы. Если на 1 января 2023 года объем
задолженности по кредитам, предоставленным юридическим лицам -
резидентам и индивидуальным предпринимателям, был равен 46 трлн
рублей, то 1 сентября 2024 года - уже 65 трлн. Разница составила около 19
трлн рублей.

При более детальном анализе можно увидеть, что основной прирост
задолженности (более 85 %) пришелся на операции с «недвижимым
имуществом, аренду и предоставление услуг», транспорт и связь,
обрабатывающие производства, строительство и загадочные «прочие виды
деятельности». При этом в сельском хозяйстве и добыче полезных
ископаемых он был практически нулевым.

Таблица 1. Задолженность, в том числе просроченная, по кредитам,
предоставленным юридическим лицам - резидентам и индивидуальным
предпринимателям, по видам экономической деятельности и
отдельным направлениям использования средств (с сайта Банка России)

Виды экономической деятельности и отдельные 
направления использования средств 

01.01.2023 01.09.2024
2024 минус 

начало 
2023

% от 
разницы

ВСЕГО
46 005 

323
65 058 152 19 052 829

100%
добыча полезных ископаемых 2 773 339 2 848 416 75 077 0,39%
обрабатывающие производства, из них: 10 673 788 13 887 906 3 214 118 16,87%
производство пищевых продуктов, включая 
напитки, и табака

1 495 356 1 605 976 110 620
0,58%

обработка древесины и производство изделий 
из дерева

168 951 159 546 -9 405
-0,05%

целлюлозно-бумажное производство, 
издательская и полиграфическая деятельность

340 017 394 836 54 819
0,29%

производство кокса, нефтепродуктов и ядерных 
материалов

1 873 287 1 959 609 86 322
0,45%

химическое производство 1 499 074 2 284 510 785 436 4,12%
производство прочих неметаллических 
минеральных продуктов

305 695 324 764 19 069
0,10%

металлургическое производство и производство 
готовых металлических изделий

1 410 045 2 193 982 783 937
4,11%

производство машин и оборудования, из них: 643 617 1 001 581 357 964 1,88%
производство машин и оборудования для 
сельского и лесного хозяйства

14 871 16 943 2 072
0,01%

производство транспортных средств и 
оборудования, из них:

1 817 263 2 523 745 706 482
3,71%

производство автомобилей 278 428 341 062 62 634 0,33%
производство и распределение электроэнергии, 
газа и воды

1 610 411 1 570 591 -39 820
-0,21%

сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство 2 805 354 2 831 902 26 548 0,14%
строительство 2 891 256 4 612 317 1 721 061 9,03%
транспорт и связь 2 262 248 4 122 129 1 859 881 9,76%
оптовая и розничная торговля, ремонт 
автотранспортных средств, мотоциклов, бытовых 
изделий и предметов личного пользования

5 305 351 7 237 515 1 932 164
10,14%

операции с недвижимым имуществом, аренда и 
предоставление услуг

8 480 900 14 231 337 5 750 437
30,18%

прочие виды деятельности 8 930 185 13 240 462 4 310 277 22,62%
на завершение расчетов 272 492 475 575 203 083 1,07%
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При еще более детальном рассмотрении наиболее вероятным
кандидатом на «прочие виды деятельности» становится «Деятельность по
предоставлению финансовых услуг, кроме услуг по страхованию и
пенсионному обеспечению» (доля «прочих видов деятельности» (22,62 %)
сопоставима с «деятельности в сфере финуслуг» (20,22 %). Основную часть
«операций с недвижимым имуществом, аренды и предоставления услуг»
составляют непосредственно «операции с недвижимым имуществом» (8,05
%) и «Деятельность в области архитектуры и инженерно-технического
проектирования; технических испытаний, исследований и анализа» (14,71 %).

Таблица 2. Задолженность, в том числе просроченная, по кредитам,
предоставленным юридическим лицам — резидентам
и индивидуальным предпринимателям, по классам ОКВЭД2 (с сайта
Банка России)

Класс ОКВЭД2 01.01.2023 01.09.2024 Разница 
начало 
2023 и 

сентябрь 
2024

% от 
разницы

01-Растениеводство и животноводство, охота и 
предоставление соответствующих услуг в этих 
областях

2 738 579 2 752 874 14 295 0,08%

02-Лесоводство и лесозаготовки 37 983 44 061 6 078 0,03%

03-Рыболовство и рыбоводство 153 881 264 269 110 388 0,58%

05-Добыча угля 350 401 365 908 15 507 0,08%

06-Добыча нефти и природного газа 905 725 772 888 -132 837 -0,70%

07-Добыча металлических руд 605 950 924 449 318 499 1,67%

08-Добыча прочих полезных ископаемых 140 663 141 462 799 0,00%

09-Предоставление услуг в области добычи 
полезных ископаемых

290 511 312 049 21 538 0,11%

10-Производство пищевых продуктов 1 436 382 1 521 148 84 766 0,44%

11-Производство напитков 102 669 137 589 34 920 0,18%

12-Производство табачных изделий 4 476 2 214 -2 262 -0,01%

13-Производство текстильных изделий 57 883 76 018 18 135 0,10%

14-Производство одежды 43 853 52 103 8 250 0,04%

15-Производство кожи и изделий из кожи 17 124 19 042 1 918 0,01%

16-Обработка древесины и производство 
изделий из дерева и пробки, кроме мебели, 
производство изделий из соломки и материалов 
для плетения

170 036 160 188 -9 848 -0,05%

17-Производство бумаги и бумажных изделий 305 158 347 968 42 810 0,22%

18-Деятельность полиграфическая и 
копирование носителей информации

20 616 38 500 17 884 0,09%

19-Производство кокса и нефтепродуктов 2 356 261 2 258 952 -97 309 -0,51%

20-Производство химических веществ и 
химических продуктов

1 338 911 2 107 871 768 960 4,04%

21-Производство лекарственных средств и 
материалов, применяемых в медицинских целях

161 639 180 588 18 949 0,10%

22-Производство резиновых и пластмассовых 
изделий

174 508 277 060 102 552 0,54%

23-Производство прочей неметаллической 
минеральной продукции

306 832 326 584 19 752 0,10%
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24-Производство металлургическое 1 225 092 1 978 640 753 548 3,96%

25-Производство готовых металлических 
изделий, кроме машин и оборудования

549 829 888 872 339 043 1,78%

26-Производство компьютеров, электронных и 
оптических изделий

437 226 560 584 123 358 0,65%

27-Производство электрического оборудования 123 754 155 183 31 429 0,16%

28-Производство машин и оборудования, не 
включенных в другие группировки

283 320 365 363 82 043 0,43%

29-Производство автотранспортных средств, 
прицепов и полуприцепов

319 806 380 800 60 994 0,32%

30-Производство прочих транспортных средств 
и оборудования

1 393 552 2 045 341 651 789 3,42%

31-Производство мебели 30 543 49 126 18 583 0,10%

32-Производство прочих готовых изделий 19 341 45 412 26 071 0,14%

33-Ремонт и монтаж машин и оборудования 129 654 154 406 24 752 0,13%

35-Обеспечение электрической энергией, газом 
и паром; кондиционирование воздуха

1 675 484 1 623 046 -52 438 -0,28%

36-Забор, очистка и распределение воды 27 764 35 924 8 160 0,04%

37-Сбор и обработка сточных вод 2 658 4 240 1 582 0,01%

38-Сбор, обработка и утилизация отходов; 
обработка вторичного сырья

162 968 129 651 -33 317 -0,17%

39-Предоставление услуг в области ликвидации 
последствий загрязнений и прочих услуг, 
связанных с удалением отходов

3 008 3 188 180 0,00%

41-Строительство зданий 2 279 274 3 649 188 1 369 914 7,19%

42-Строительство инженерных сооружений 401 839 644 066 242 227 1,27%

43-Работы строительные специализированные 213 465 325 332 111 867 0,59%
45-Торговля оптовая и розничная 
автотранспортными средствами и мотоциклами 
и их ремонт

424 970 786 749 361 779 1,90%

46-Торговля оптовая, кроме оптовой торговли 
автотранспортными средствами и мотоциклами

3 548 568 4 810 486 1 261 918 6,62%

47-Торговля розничная, кроме торговли 
автотранспортными средствами и мотоциклами

1 384 839 1 782 576 397 737 2,09%

49-Деятельность сухопутного и 
трубопроводного транспорта

1 028 680 2 290 935 1 262 255 6,63%

50-Деятельность водного транспорта 47 927 78 063 30 136 0,16%

51-Деятельность воздушного и космического 
транспорта

150 562 93 640 -56 922 -0,30%

52-Складское хозяйство и вспомогательная 
транспортная деятельность

710 149 1 237 745 527 596 2,77%

53-Деятельность почтовой связи и курьерская 
деятельность

17 196 50 097 32 901 0,17%

55-Деятельность по предоставлению мест для 
временного проживания

241 021 259 153 18 132 0,10%

56-Деятельность по предоставлению продуктов 
питания и напитков

135 395 140 627 5 232 0,03%

58-Деятельность издательская 15 856 9 728 -6 128 -0,03%

59-Производство кинофильмов, видеофильмов 
и телевизионных программ, издание 
звукозаписей и нот

17 228 8 989 -8 239 -0,04%

60-Деятельность в области телевизионного и 
радиовещания

10 497 13 322 2 825 0,01%
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61-Деятельность в сфере телекоммуникаций 929 071 1 006 785 77 714 0,41%

62-Разработка компьютерного программного 
обеспечения, консультационные услуги в 
данной области и другие сопутствующие услуги

151 671 512 829 361 158 1,90%

63-Деятельность в области информационных 
технологий

110 169 165 359 55 190 0,29%

64-Деятельность по предоставлению 
финансовых услуг, кроме услуг по страхованию 
и пенсионному обеспечению

6 483 786 10 335 635 3 851 849 20,22%

65-Страхование, перестрахование, деятельность 
негосударственных пенсионных фондов, кроме 
обязательного социального обеспечения

1 362 361 -1 001 -0,01%

66-Деятельность вспомогательная в сфере 
финансовых услуг и страхования

826 001 1 066 995 240 994 1,26%

68-Операции с недвижимым имуществом 3 295 172 4 829 531 1 534 359 8,05%

69-Деятельность в области права и 
бухгалтерского учета

82 640 90 545 7 905 0,04%

70-Деятельность головных офисов; 
консультирование по вопросам управления

1 242 160 1 594 084 351 924 1,85%

71-Деятельность в области архитектуры и 
инженерно-технического проектирования; 
технических испытаний, исследований и 
анализа

2 863 696 5 666 901 2 803 205 14,71%

72-Научные исследования и разработки 344 821 480 975 136 154 0,71%

73-Деятельность рекламная и исследование 
конъюнктуры рынка

204 297 87 701 -116 596 -0,61%

74-Деятельность профессиональная научная и 
техническая прочая

3 924 6 646 2 722 0,01%

75-Деятельность ветеринарная 1 960 2 468 508 0,00%

77-Аренда и лизинг 338 478 1 009 565 671 087 3,52%

78-Деятельность по трудоустройству и подбору 
персонала

1 071 2 561 1 490 0,01%

79-Деятельность туристических агентств и 
прочих организаций, предоставляющих услуги в 
сфере туризма

7 510 27 782 20 272 0,11%

81-Деятельность по обслуживанию зданий и 
территорий

44 853 69 503 24 650 0,13%

82-Деятельность административно-
хозяйственная, вспомогательная деятельность 
по обеспечению функционирования 
организации, деятельность по предоставлению 
прочих вспомогательных услуг для бизнеса

73 953 102 736 28 783 0,15%

85-Образование 23 960 28 291 4 331 0,02%

86-Деятельность в области здравоохранения 81 663 96 808 15 145 0,08%

90-Деятельность творческая, деятельность в 
области искусства и организации развлечений

3 058 4 682 1 624 0,01%

91-Деятельность библиотек, архивов, музеев и 
прочих объектов культуры

561 632 71 0,00%

92-Деятельность по организации и проведению 
азартных игр и заключению пари, по 
организации и проведению лотерей

16 998 26 422 9 424 0,05%

93-Деятельность в области спорта, отдыха и 
развлечений

43 873 101 537 57 664 0,30%

94-Деятельность общественных организаций 254 216 -38 0,00%
95-Ремонт компьютеров, предметов личного 
потребления и хозяйственно-бытового 
назначения

6 341 10 311 3 970 0,02%

Прочее 90516 46040 -44 476 -0,23%

Всего 46 005 
325

65 058 158 19 052 833 100,00%
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Если «операции с недвижимым имуществом» это, вероятно,
девелоперские организации, то «Деятельность в области архитектуры и
инженерно-технического проектирования; технических испытаний,
исследований и анализа» представляется более сложной для анализа
категорией.

Например, сюда могут входить поставщики строительных услуг для
больших госкорпораций (в том числе по геологоразведке и работами,
связанными с добычей полезных ископаемых), конструкторские разработки
для крупных инфраструктурных проектов, другие поставщики услуг для
реализации масштабных инвестиционных проектов.

Что касается строительства, то в жилом домостроении кредиты на
возведение многоэтажек, как правило, привлекаются девелоперами,
которые подпадают под вид деятельности «операции с недвижимым
имуществом», кредиты для вида деятельности «строительство», как правило,
идут на государственные и негосударственные инфраструктурные проекты,
строительство нежилых зданий.

При этом следует учесть информацию Банка России о том, что объем
задолженности 3-х крупнейших заемщиков в России составляет 92 % от
всего капитала банковского сектора.

Таким образом, на этих заемщиков должна приходится и существенная
часть прироста самой кредитной задолженности.

Мы рассчитали объем долгосрочных и краткосрочных заемных средств
по открытым данным финансовой отчетности 4 крупнейших компаний -
инвесторов в России по данным рейтинга Forbes за 2024 год, которые по
совпадению являются компаниями с госучастием.

2022 (конец года) 2024 (9 месяцев)
Объем заемных средств

(трлн. руб.) 4х крупнейших
компаний инвесторов 12,36 17,34

Прирост объема их заемных средств, таким образом, составил 5,02
триллиона рублей. Безусловно, в статистику попадают не только кредиты, но
существенную часть составляют именно они. Исходя из этого можно сделать
предположение, что до 26 % прироста кредитного портфеля могло прийтись
только на 4х крупнейших государственных компаний-инвесторов.

Еще 20 % ушло на кредитование непосредственно финсектора, в
котором более 70 % принадлежит государству.
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Также значительная часть прироста кредитования может приходиться
на проекты государственного инфраструктурного строительства,
расширения производственных мощностей, проектов, связанных с
расширением добычи и транспортировки полезных ископаемых.

Указанное логично коррелирует с тем, что по высоким коммерческим
ставкам брать кредиты могут себе позволить компании с потенциальной
«бюджетной» подушкой безопасности. И также такие компании могут
рассчитывать и на особое отношение при выделении «льготных» кредитов.

При этом одним из ключевых каналов эмиссии денежных средств
сейчас является именно кредитный канал. Денежная масса М2 с 82 трлн в
январе 2023 года выросла в России к сентябрю 2024 до 107 трлн рублей, то
есть на 25 трлн рублей. Из них прирост кредитования корпоративного
сектора (19 трлн руб.) может составлять значительную часть прироста.

Рост денежной массы (объема денег в обращении) приводит и к
серьезному повышению темпов уровня цен.

Исходя из проведенных расчетов, значительную долю инфляции
сегодняшнего дня (порядка 9 %) может вызывать взрывной рост
кредитования государственного бизнеса, риски для которого при
кредитовании существенно ниже, чем для частного.

Таким образом, финансовым властям следует детально обратить
внимание на причины роста кредитования госсектора и необходимость
дополнительного привлечения такого объема средств для поиска путей
снижения инфляции, не связанного с подъемом ключевой ставки.


